Co wyrdznia banki centralne?

Funkcje banku centralnego

Banki centralne w przesztosci petnity rézne funkcje i czesto byty podmiotami prywatnymi.
Obecnie zazwyczaj sg to instytucje publiczne, ktérych gtéwnym celem jest najczesciej zapew-
nienie stabilnosci cen. Aby to osiggnac¢, banki centralne powinny prowadzi¢ wtasciwg polityke
pieniezna. Nie jest to jednak jedyne ich zadanie.

Przyjmuje sig, ze bank centralny jest:
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bankiem emisyjnym - co oznacza, ze jest emitentem
banknotéw i monet, z czym posrednio zwigzane jest
wytaczne prawo banku centralnego do prowadzenia polityki
pienieznej, ktdrg wspodtczesnie rozumie sie najczescigj
jako polityke nakierowang na dbanie o wartos¢ pienigdza

przez wptywanie na wysoko$¢ stép procentowych -z

w gospodarce;

bankiem bankow - to z kolei znaczy, ze dziata na rzecz
stabilnosci systemu finansowego, m.in. przez regulowanie
ptynnosci bankdw oraz zapewnienie sprawnego funkcjono-
wania systemu ptatniczego;

bankiem paristwa - wramach tych zadan prowadzi rachunki
instytucji publicznych i przeprowadza rozliczenia pieniezne
na tych rachunkach oraz zarzadza rezerwami dewizowymi
panstwa.

Wszystkie te funkcje pokazujg, ze bank centralny to jedna z kluczowych instytucji w kaz-
dej gospodarce. | nawet jesli nie jest to bank, z ktérego ustug - co do zasady - moga korzy-
sta¢ osoby prywatne czy firmy, to efekty jego dziatarn odczuwa kazdy. Co wazne, zadania
banku centralnego czesto sg ze sobg mocno powigzane. Przyktadowo, dgzenie do zapew-
nienia stabilnej wartosci pienigdza jest tatwiejsze, gdy system finansowy jest w dobrej kon-
dycji, ktérg z kolei wspiera sprawne dziatanie rozliczen gotéwkowych i bezgotdwkowych,
a nie bez znaczenia jest tez bezpieczenstwo finansowe panstwa, czemu sprzyja odpo-
wiedni poziom rezerw.

W Polsce bankiem centralnym jest Narodowy Bank Polski
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Co oznacza stabilna wartos$¢ pienigdza?

Wartos¢ pienigdza mozna roznie rozumie¢. W szczegdlnosci moze to oznaczac, ze bank
centralny dazy do zachowania statej wartosci pienigdza krajowego wobec innych walut,
czyli do utrzymania stabilnego kursu walutowego. W takiej sytuacji - tj. przy niezmienionym
kursie walutowym - ceny importu i eksportu bedg tatwiejsze do przewidzenia. Alternatywnie bank
centralny moze chcie¢ stabilizowac¢ wartos$¢ pienigdza przez zapewnianie, ze za dang kwote
bedziemy mogli caty czas kupi¢ mniej wiecej taki sam zestaw dobr. To w praktyce sytuacja,
w ktdrej ceny krajowe sg stabilne, a wiec nie mamy do czynienia ani z deflacjg (tj. spadkiem ogdl-
nego poziomu cen), ani z inflacjg (tj. wzrostem ogdlnego poziomu cen).

W przypadku stabilizacji kursu méwimy, ze bank centralny stabilizuje zewnetrzng wartosé
pienigdza, a w przypadku stabilizacji cen moéwimy, ze stabilizuje wewnegtrzng warto$é pienigdza.

Niektore kraje wybraty strategie zaktadajgcg sztywny kurs walutowy. Sg to gtéwnie mate
gospodarki, ktore duzo importujg lub eksportuja. W ich przypadku takie podejscie jest uzasad-
nione, bo silne powigzania handlowe i tak oznaczaja, ze poziom cen w tych krajach bardzo moc-
no zalezy od zagranicy.

Najczesciej kurs walutowy jest stabilizowany wzgledem euro lub dolara amerykanskiego,
czyli walut najwiekszych swiatowych gospodarek, ktére charakteryzujg sie wysokg wiarygod-
noscig i niskg inflacjg w dtugim okresie. Dzieki temu inflacja moze by¢ zazwyczaj niska takze
w krajach, ktore stabilizujg kurs walutowy - jezeli robig to skutecznie. Moze to by¢ jednak pro-
blematyczne, o czym $wiadczg wystepujgce czasami kryzysy walutowe.

Z tego powodu $rednie i wigksze kraje o wigkszym potencjale, a wiec mniej zalezne od handlu
miedzynarodowego, ktére chcg prowadzié niezalezng polityke pieniezna, zazwyczaj dgzg do stabili-
zowania cen i akceptujg nawet znaczne wahania kursu walutowego.

Ze wzgledu na wiele negatywnych konsekwencji zmian cen (ktdre dotyczg zaréwno deflacii,
jak i inflacji), ale takze uwzgledniajac fakt, ze z deflacjg moze by¢ trudniej skutecznie walczyd,
banki centralne stabilizujgce wewnetrzng wartosc¢ pienigdza dgza do tego, by inflacja utrzymywata
sig na poziomie ok. 2-3% rocznie. Z jednej strony jest to na tyle mato, ze wartos¢ pienigdza jest
w zasadzie zachowana, bo wzrostu cen o0 2-3% wzgledem poprzedniego roku nie odczujemy.
Z drugiegj strony taki poziom inflacji ma nas chroni¢ przed deflacja. Stabilno$¢ cen nie oznacza
wiec braku zmian cen, lecz inflacje na przewidywalnym, niskim poziomie.

Skad sie bierze wartos¢ pienigdza?

Banki centralne emitujg monety i banknoty, a wiec wprowadzajg do obiegu gotowke, ktdra jest
jedna z form pienigdza wykorzystywanego w gospodarce.

Podstawowymi funkcjami pienigdza sa:

» funkcja transakeyjna i ptatnicza (co oznacza, ze umozliwia on dokony- é

wanie zakupow czy sptate dtugdw);

» funkcja tezauryzacyjna (tj. érodka przechowywania warto$ci, poniewaz
utatwia oszczedzanie).
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Z punktu widzenia uzytkownika poza monetami i banknotami pienigdzem sg tez srodki zgro-
madzone w postaci réznego rodzaju depozytéw bankowych, np. na lokatach terminowych
oraz na rachunkach oszczednosciowo-rozliczeniowych, zwanych tez osobistymi. Wystepu-
je przy tym tatwa wymienialno$¢ tych dwoch form pienigdza, tj. depozyty tatwo zamienic¢
na gotowke i odwrotnie.

W przesztosci to wtasnie wzgledy praktyczne spowodowaty, ze niektdre przedmioty zaczety
petic¢ funkcje pienigdza. Kluczowe byty takie ich cechy, jak trwatos¢, akceptowanie przez obie
strony transakcji, podzielno$¢ czy ogdlnie pojeta porecznosc. W zamierzchtych czasach role
pienigdza odgrywaty wybrane towary, w poznigjszym okresie metale szlachetne.

Obecnie mamy do czynienia z tzw. pienigdzem fiducjarnym, czgsto zwanym tez pienigdzem
papierowym (w tym okresleniu nie chodzi o jego cechy fizyczne, ale raczej o to, ze wartosé
pienigdza nie wynika z wartosci surowca uzytego do jego produkcji).

Czym sg ptacidta?

W przesztosci funkcje pienigdza petnity bardzo rézne przedmioty. Przyktadowo mogta
to by¢ pszenica lub sél, a wiec towary, ktore byty bardzo potrzebne i wysoko cenione.
Nazywano je ptacidtami. Kluczowe byto akceptowanie ptacidet przez obie strony trans-
akcji, nawet jezeli byty im potrzebne nie jako towar, ale jedynie do zachowania wartosci
do czasu przeprowadzenia kolejnej transakcji. Zeby dochodzito do wymiany, pienigdz
w formie, jakg znamy obecnie, nie byt zatem niezbedny, cho¢ pewne jego cechy sprawia-
ja, ze jest pod wieloma wzgledami bardzo uzyteczny. W szczegdlnosci utatwia wyrazanie
wartosci towardw. tatwo nam poréwnywac ceny w sklepie, np. cukru réznych producentow,
bo wszystkie sg wyrazone w jednej jednostce, albo ceny réznych towardw, np. jabtek, gru-
szek czy banandw. Gdyby - odwotujac sie do przyktadu ptacidet z przesztosci - cene czegsci
produktow wyrazono w pszenicy, a innych w soli, bytoby to bardzo skomplikowane.

Pieniagdz fiducjarny opiera sie na zaufaniu do emitenta. Jego warto$¢ nominalng okresla kwo-
ta wydrukowana na banknocie lub wybita na monecie, przy czym - jak zaznaczono - nominat
nie odzwierciedla wartosci materiatu potrzebnego do produkgji pienigdza. Realng wartos$é pie-
nigdza mozemy natomiast mierzy¢ tym, ile mozemy za niego kupi¢. To z kolei zalezy od tego,
jak ksztattuja sie ceny. Jezeli ceny sg stabilne, to stabilna jest takze wartosc pienigdza. Jezeli ceny
rosnag, to realna wartos$é pienigdza maleje. Gdy ceny spadajg, to realna wartosé pienigdza wzrasta.

Niegdys dla funkcjonowania gospodarek i ich systemdw ptatniczych kluczowe znaczenie miato
ztoto. Wspodtczesnie banknoty i monety nie sg wymieniane przez bank centralny na kruszec
ani na zadne inne aktywa. A skoro ich wartos¢ jest wyznaczana przez to, ile towardw i ustug
mozemy za nie kupié, to dla zachowania wartosci pienigdza duze znaczenie ma prowadzona
przez banki centralne polityka pieniezna.

Istniejg rézne sposoby prowadzenia polityki pienigznej, a wiec mozemy mowi¢ o réznych
strategiach polityki pienigznej. W szczegdlnosci banki centralne mogg stosowaé strate-
gie oparte na ustaleniu sztywnego kursu walutowego, strategie polegajgce na regulowa-
niu ilodci pienigdza, strategie celu inflacyjnego, a takze strategie
mieszane. Jest wiele mozliwosci i kazde podejscie ma swoje wady
i zalety, ale wszystkie majg w gruncie rzeczy za zadanie przyczyniaé Edukacja N
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przez dgzenie do zachowania wartos$ci pienigdza.
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Banki centralne $rednich i wiekszych gospodarek stosujg zazwyczaj strategie celu inflacyjne-
go. W tej strategii inflacja jest stabilizowana na okreslonym - zazwyczaj bardzo niskim - pozio-
mie. Odbywa sie to gtéwnie za pomocg odpowiedniego dostosowywania stdp procentowych,
ktore sg podstawowym instrumentem banku centralnego.

W uproszczeniu stopa procentowa to koszt finansowania.

» Jezeli stopa procentowa rosnie, to drozsze jest np. pozyczanie pieniedzy, przez co maleja
wydatki w gospodarce, a to prowadzi do obnizenia sig inflaciji.

» Jezeli stopa procentowa jest obnizana, to pozyczanie jest tansze, dzieki czemu mozemy
wiecej kupowac, ale moze to tez powodowac wzrost inflacji.

Mozemy z tego wysnu¢ wniosek, ze w przypadku zbyt wysokiej inflacji stopy procentowe banku
centralnego sg raczej podnoszone, a jezeli zagraza nam deflacja, to zazwyczaj sie je obniza.
W duzym uogdlnieniu wtasnie tak dziata polityka pieniezna. Okreslenia ,raczej” i ,zazwyczaj”
wynikajg z tego, ze w rzeczywistosci banki centralne muszg uwzglednia¢ bardzo wiele czynni-
koéw, aby skutecznie stabilizowac wartosc¢ pienigdza.

Czy - niezaleznie od sytuacji ekonomicznej - lepsze sg niskie
czy wysokie nominalne stopy procentowe?

> Jezeli stopy procentowe sag wysokie, to méwimy, ze pozyczenie pieniedzy jest drogie, musi-
my bowiem za to sporo zaptaci¢ w postaci odsetek.

» Jezeli stopy procentowe sa niskie, to méwimy z kolei, ze pozyczenie pieniedzy jest tanie,
bo wtedy relatywnie niewiele nas kosztuje sptacenie zaciggnietego kredytu, gdyz jego opro-
centowanie jest niskie.

Stopy procentowe okreslajg jednak nie tylko to, ile musi zaptacié ktos$ za pozyczenie $rod-
kéw pienieznych, ale takze to, ile odsetek dostanie osoba za ulokowanie oszczednosci, a wiec
za wstrzymanie sie z wydaniem $rodkdw, ktére zgromadzita. To druga strona tego samego
medalu, réwnie wazna.

Nalezy podkresli¢, ze w gospodarce wystepuje wiele stop procentowych. Bank centralny
ustala stopy procentowe w operacjach z bankami, co z kolei wptywa na stopy procentowe
proponowane przez banki ich klientom. Warto przy tym zaznaczy¢, ze stopy procentowe ban-
ku centralnego to tylko jeden z wielu czynnikdw wptywajgcych na poziom stdp procentowych
w gospodarce. Banki stosujg rézne stopy procentowe w zaleznosci od tego, czy pozycza-
ja srodki gospodarstwom domowym czy firmom i na jaki cel. Ponadto oferujg inne sto-
py oprocentowania przyjmowanych depozytéw, zalezne m.in. od okresu, na jaki Srodki
sg lokowane. Wedtug jeszcze innej stopy oprocentowane sg obligacje skarbo-

we - a wiec dtug zaciggniety przez panstwo.

Niskie stopy procentowe sprzyjajg zacigganiu kredytéw przez firmy, np. na in-
westycje, gdyz jest to dla nich tansze. Sprawiajg takze, ze osobom prywat-

nym tatwiej zaciggnag¢ kredyt. Dodatkowe $rodki pozyskane z kredytu moga
by¢ przeznaczone np. na zakupy, remont lub wakacje, a w przypadku kredytu @'
hipotecznego - na kupno mieszkania. To zazwyczaj przektada sie ) |

na wiekszy popyt ogotem w gospodarce i méwimy, ze nakreca koniun-
kture. Jednak przy niskich stopach procentowych osoby, ktdre majg “
oszczednosci, dostajg niskie oprocentowanie np. lokat bankowych. Edukacja NBI
Moze je to sktania¢ do zmniejszania oszczednosci bgdz podejmowania
bardziej ryzykownych dziatan, poniewaz bedg szukaty okazji do zysku.
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Podobnie przedsiebiorstwa - moga rozpoczyna¢ mato rentowne projekty inwestycyjne, gdyz
uznajg, ze na nich zarobig. W sytuacji, gdy niskie stopy procentowe prowadzg do nadmierne-
go wzrostu wydatkow w gospodarce, tzn. przekraczajacego jej mozliwosci produkcyjne, moze
to doprowadzi¢ do wzrostu inflacji.

Odwrotna sytuacja ma miejsce, gdy stopy procentowe sg wysokie. Oznacza to zazwyczaj
zmniejszenie ekspansji przedsigbiorstw oraz nizsze wydatki prywatne, w tym na zakup miesz-
kan, a jednoczesnie wzrost sktonnosci do oszczedzania. Drogi pienigdz sprzyja wiec zmniej-
szaniu tgcznego popytu i przyczynia sig do schtadzania gospodarki. Wymusza to na firmach
i osobach prywatnych bardziej krytyczng ocene, co moze przyniesc im zysk, i w efekcie powin-
no znacznie ograniczaé bardziej ryzykowne decyzje. Nie zapominajmy tez, ze jezeli stopy pro-
centowe sg wysokie, to bedzie to powodowac zmniejszenie presji na ceny, bowiem mozliwosci
produkecyjne gospodarki bedg mogty rosng¢ szybciej niz faktyczne wydatki, a to powinno sie
przyczyni¢ do spadku inflacji.

Nie ma wiec poziomu stép procentowych, ktéry bytby wtasciwy w kazdej sytuaciji i dla kazde-
go. Jezeliinflacja jest zbyt niska, a koniunktura staba i chcemy jg ozywic, to stopy procentowe
na ogot nalezy obnizy¢, co ucieszy kredytobiorcéw. Jesli natomiast inflacja jest nadmiernie
wysoka, a gospodarka przegrzana - stopy prawdopodobnie powinny by¢ podniesione, z czego
ucieszg sie przede wszystkim posiadacze oszczednosci.

Cho¢ zmiany stop procentowych krotkookresowo mogg pozytywnie bgdz negatywnie wptywac
na sytuacje kredytobiorcéw i 0szczedzajgcych, to nalezy podkreslic, ze bank centralny zmienia
je po to, aby zapewni¢ niska i stabilng inflacje, na czym korzystajg wszyscy, bowiem jest to fun-
dament rozwoju gospodarczego. Jednoczesnie w dtuzszym okresie stopy procentowe zalezg
od wielu czynnikdw, ktdre pozostajg poza kontrolg polityki pienieznej. Mowimy wtedy o realnych
stopach procentowych. Jest to jednak temat duzo bardziej ztozony.

Czy bank centralny finansuje paristwo?

Cho¢ bank centralny jest bankiem panstwa, to nie finansuje wydatkdw publicznych, a czestoma
wrecz formalny zakaz takiego dziatania. W odniesieniu do NBP taki zakaz zostat sformutowany
w Konstytucji Rzeczpospolitej Polskiej, a takze w Traktacie o funkcjonowaniu Unii Europejskie;.
Bank centralny prowadzi natomiast rachunki wielu instytucji publicznych, a zysk z jego dziatal-
nosci - w tym z zarzadzania rezerwami dewizowymi kraju - zazwyczaj zasila budzet panstwa,
przy czym w réznych krajach zasady przekazywania zysku moga byé odmienne.

Zakaz finansowania wydatkow publicznych przez bank centralny ma przede wszystkim ogra-
niczyé pokuse istotnego zwiekszania tych wydatkdw, poniewaz mogtoby to prowadzi¢ do wy-
raznego wzrostu inflacji. Jednoczesnie doswiadczenia réznych krajow wskazujg, ze jezeli po-
lityke pieniezng prowadzi niezalezna instytucja, jakg jest bank centralny, to na ogot jest ona
skuteczniejsza. Podporzadkowanie polityki pienigznej celom polityki fiskalnej moze bowiem
znacznie utrudnic¢ stabilizowanie cen, gdyz co jaki$ czas moze sie pojawia¢ konflikt celow.
Dlatego w wigkszos$ci gospodarek rola banku centralnego jako banku panstwa jest obecnie
mocno ograniczona.

Warto wspomnie¢ o zarzadzaniu przez bank centralny rezerwami dewizowymi panstwa,
na ktore sktadajg sie rezerwy walutowe oraz ztoto. W gospodarkach, w ktorych kurs waluto-
wy jest ptynny, a wigc moze sie zmienia¢ pod wptywem wielu czynni-
kow, rezerwy dewizowe majg mnigjsze znaczenie niz w gospodarkach

z kursem sztywnym. Wciagz jednak sg wazne, poniewaz wzmacniajg wia- Edukacja NB
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za bezpieczniejszg - zmniejszy¢ koszty pozyczania przez nig
srodkéw z zagranicy. W sytuacjach kryzysowych rezerwy dewi-
zowe moga by¢ rowniez wykorzystane do wsparcia stabilnosci
sektora bankowego lub rynkow finansowych.

Oprécz aktywéw zagranicznych waznym elementem rezerw
dewizowych czesto jest ztoto. To kruszec, ktérego wartosé
zazwyczaj rosnie w warunkach zwiekszonej niepewnosci, po-
niewaz jest uwazany za bezpieczne i cenne dobro. Jezeli mamy
wiec do czynienia z zawirowaniami na rynkach finansowych
czy ryzykiem geopolitycznym, to cena ztota moze rosngé, podczas gdy inne aktywa moga tracic¢
na wartosci. Dlatego w dtugiej perspektywie ztoto dobrze nadaje sige do gromadzenia wartosci
i roznicowania ryzyka.

Jakie powinny by¢ rezerwy?

Rezerwy stuzg jako zabezpieczenie na czarng godzine. Nie korzystamy z nich, jezeli
nie ma takiej koniecznosci. Jesli jednak zajdzie potrzeba, to muszg by¢ tatwo dostepne.
W prywatnym zyciu jest podobnie - powinnismy miec¢ jakies srodki odtozone na nieprzewi-
dziane okolicznosci. Przy czym zaréwno ich wielko$é, jak i forma majg znaczenie. Rezerw
moze byé i za mato (w przypadku utraty dochodéw powinny nam wystarczy¢ na kilka
miesiecy), i za duzo (sg to $rodki, z ktdrych nie mozemy korzystad, wiec ich gromadzenie
oznacza dla nas koszt w postaci rezygnacji z czesci wydatkdw). Musimy zatem ustali¢ taki
ich poziom, ktéry zapewni nam poczucie bezpieczenstwa bez nadmiernych wyrzeczen.
Jezeli chodzi o forme, to powinny by¢ przechowywane tak, zebysmy ich na biezgco nie wy-
dawali (czyli nie powinny znajdowac sie w portfelu czy na rachunku, z ktérego na co dzien
dokonujemy ptatnosci), ale zeby$smy mieli do nich szybki dostep, kiedy co$ sie stanie
(nie powinny to by¢ érodki ulokowane np. w nieruchomosciach, ktore nietatwo bedzie
szybko sprzedad). Bardzo podobne zasady dotycza gromadzenia i inwestowania rezerw
dewizowych kraju.

Jak zaznaczono, rezerwami dewizowymi zarzadza bank centralny. Zarzadzanie nimi to przede
wszystkim inwestowanie w bezpieczne aktywa, ktdre sg ptynne, czyli tatwo je wykorzystacé w razie
potrzeby. Ewentualne zyski, ktdre przynosza te inwestycje, stanowig czes¢ zysku banku centralne-
go. Wiele bankdw centralnych przekazuje zysk do budzetu panstwa i cho¢ rolg banku centralnego
nie jest generowanie zysku, to kwoty przekazywane budzetowi paristwa mogg by¢ znaczne.

Czy - patrzac na wahania krétkoterminowe - lepszy jest staby
czy mocny nominalny kurs walutowy?

Nominalny kurs walutowy to kurs wymiany jednej waluty na inng,
czyli cena jednej waluty wyrazona w innej walucie, np. 4,8 zt = 1 euro
czy 4,5 zt = 1 dolar amerykanski. W wielu krajach kurs zmienia sie
w zaleznosci od popytu na walute i jej podazy na rynku. Mowimy wow-
czas, ze mamy do czynienia z kursem ptynnym. | rzeczywiscie, poniewaz
popyt i podaz moga zaleze¢ od bardzo wielu czynnikdw, nominalne kursy
walutowe nieustannie sie wahaja.




> Staby kurs wzgledem walut obcych oznacza, ze wiecej kosztujg nas dobra sprowadzane
zZ zagranicy, a wiec wyzsze sg ceny importu. Przy stabszym kursie - w przeliczeniu na walute
krajowg — wiecej zaptacimy m.in. za zagraniczne wakacje czy samochdd sprowadzony z in-
nego kraju, a takze za benzyne, poniewaz rope do jej produkgji réowniez importujemy. Z kolei
ceny krajowych produktow - po przeliczeniu na walute obcg - bedg nizsze. Moze to zachecic¢
osoby spoza naszego kraju, by przyjechaty do Polski na odpoczynek albo kupowaty tu rézne
towary i ustugi. Przy wyzszych cenach importu takze czesc¢ krajowych konsumentéw moze
by¢ sktonna do zwiekszania zakupdw ddbr krajowych, poniewaz beda dla nich atrakcyjniej-
sze cenowo. Oba te efekty, powodujgce wzrost popytu ze strony zagranicznych i krajowych
konsumentow, sprawiaja, ze w gospodarce ze stabym kursem koniunktura sie poprawia.
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Mocny kurs wzgledem walut obcych bedzie miat przeciwny skutek. Dla nas wyjazdy
i zakupy za granicg oraz paliwa bedg tansze, a dla cudzoziemcdw Polska stanie sie drozsza,
przez co zainteresowanie naszymi produktami moze sig zmniejszy¢. Bedzie to zatem schta-
dzac krajowa koniunkture.

Podobnie jak ze stopami procentowymi takze w przypadku kursu walutowego nie ma pozio-
mu, ktory bytby wtasciwy w kazdych okolicznosciach i dla wszystkich. Staby kurs powoduije,
ze za dobra importowane zaptacimy wiecej, ale firmom krajowym tatwiej bedzie zdoby¢
klientow za granicg. Natomiast mocny kurs to nizsze ceny towardw i ustug importowanych,
ale tez potencjalne trudnosci eksporteréw, a tym samym stabsza koniunktura w kraju.

W dtugim okresie wazne jest, zeby nominalny kurs walutowy odzwierciedlat tzw. fundamenty
gospodarki. Zagadnienie to analizuje sie, uwzgledniajgc pojecie realnego kursu réwnowagi.
Podobnie jak w przypadku realnych stop procentowych, jest to jednak dosé skomplikowana
kwestia.

Jaka jest rola banku centralnego w systemie finansowym?

Czasami mowi sig, ze system finansowy - na ktory sktadajg sie instytucje i rynki finansowe
oraz infrastruktura finansowa - jest krwiobiegiem gospodarki. Zapewnia bowiem przeptyw
pienigdza migdzy kupujacymi i sprzedajgcymi, a takze migedzy oszczedzajgcym a inwestuja-
cymi oraz utatwia zarzadzanie ryzykiem. Szczegdlnie wazne w systemie finansowym sg banki,
z ktorych ustug mozemy na co dzien korzystaé. Przy czym kluczowa role w ich dziataniu odgry-
wa bank centralny. Mozna go zatem nazwac sercem systemu.

Bank centralny

» organizuje i nadzoruje rozliczenia miedzy bankami,
» zarzadza ptynnoscig systemu bankowego,
» jest podmiotem, w ktérym banki moga lokowac srodki i od ktérego mogg pozyczad.
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Co wazne - ustalajgc stope oprocentowania depozytéw sktadanych przez banki w banku cen-
tralnym i stope oprocentowania zacigganych przez nie kredytéw - bank centralny wptywa
na ceng pozyczania pienigdza na rynku migdzybankowym, a przez to posrednio na oprocento-
wanie depozytow i kredytow dla klientéw bankdw. Jest to jeden z podstawowych sposobdw,
w jaki jego decyzje przektadajg sie na catg gospodarke. Bank centralny jest wigc zaintereso-
wany tym, zeby caty mechanizm dziatat sprawnie. Dlatego jego waznym zadaniem sg dziatania
na rzecz stabilnosci systemu finansowego i jego rozwoju, cho¢ konkretne funkcje w tym zakre-
sie roznig sie migdzy krajami.

Bank centralny ma kluczowe znaczenie réwniez dla systemu ptatniczego, na ktory sktada sie
zardwno obrot gotowkowy, jak i bezgotowkowy.

» W przypadku obrotu gotéwkowego rola banku centralnego jest oczywista, poniewaz jest
emitentem znakdw pienieznych. W zaleznosci od potrzeb dostarcza bankom banknoty i mo-
nety, a banki wyptacajg je potem swoim klientom z rachunkéw bankowych. Bank centralny
wymienia réwniez zuzyte i uszkodzone znaki pieniezne na nadajgce sie do obiegu. Gotdowka
jest wygodnym s$rodkiem ptatniczym, ktdrego zaletg jest uniezaleznienie stron transakgji
od dostepnosci np. terminali ptatniczych i natychmiastowe rozliczenie. Wazng cechg go-
towki jest takze to, ze umozliwia zachowanie anonimowosci, poniewaz czesto nie chcemy,
zeby ktos miat dostep do informaciji, gdzie robimy zakupy.

Natomiast jezeli chodzi o obrot bezgotowkowy, to rowniez w tym przypadku bank central-
ny jest istotnym elementem systemu. Wraz z podmiotami zapewniajgcymi infrastrukture
do dokonywania ptatnosci bezgotéwkowych, jego dziatania zapewniajg sprawny, szybki
i bezpieczny przeptyw pienigdza w gospodarce.
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Materiat prezentuje w uproszczony sposob wybrane zagadnienia dotyczace funkcji banku
centralnego.
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